
TILINPÄÄTÖS 2014

Tunnusluvut ja analyysit

Emoyhtiö   Milj. euroa 2014 2013 2012 2011 2010

Tiivistelmä tunnusluvuista

Vakuutusmaksutulo 470,2 452,8 458,2 423,6 380,4

Maksetut eläkkeet ja muut korvaukset 1) 454,8 432,0 402,8 370,5 336,0

Sijoitustoiminnan nettotuotto käyvin arvoin 159,4 169,2 229,5 -102,4 214,4

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle pääomalle 6,5 % 7,4 % 11,3 % -4,9 % 11,5 %

Liikevaihto 536,9 536,6 569,8 425,2 519,6

Kokonaisliikekulut 23,3 22,3 22,4 22,3 21,4

% liikevaihdosta 4,3 % 4,2 % 3,9 % 5,2 % 4,1 %

Kokonaisliikekulut ilman sijoitustoiminnan ja työkyvyn ylläpitotoiminnan 
hoitokuluja

% TyEL-palkka- ja YEL-työtulosummasta sisältäen osuuden 
rinnakkaisvakuutuksista

0,8 % 0,9 % 0,8 % 0,8 % 0,9 %

Kokonaistulos 61,7 52,1 149,9 -155,1 143,2

Vastuuvelka 2 195,2 2 137,8 2 058,8 1 914,4 1 882,7

Vakavaraisuuspääoma 2) 595,9 541,1 452,7 310,8 459,1

% vastuuvelasta 3) 28,9 % 27,6 % 24,1 % 17,7 % 27,3 %

suhteessa vakavaraisuusrajaan 2,2 2,1 2,4 2,3 2,4

Tasoitusmäärä 124,2 116,2 124,2 119,4 130,1

Eläkevarat 4) 2 643,1 2 489,3 2 320,1 2 055,0 2 124,4

Siirto asiakashyvityksiin 6,1 5,6 4,8 3,4 5,2

% TyEL-palkkasummasta sisältäen osuuden rinnakkaisvakuutuksesta 0,35 % 0,32 % 0,27 % 0,20 % 0,33 %

TyEL-palkkasumma 1 597,3 1 601,1 1 618,4 1 525,3 1 429,2

YEL-työtulosumma 255,1 252,1 249,4 240,9 226,9

TyEL-vakuutuksia 5) 6 931 6 791 6 991 7 193 7 538

TyEL-vakuutettuja 53 817 53 339 54 331 55 181 56 635

YEL-vakuutuksia 10 739 10 870 11 290 11 671 11 727

Eläkkeensaajia 28 673 28 424 27 581 27 000 26 141

1)  Tuloslaskelman maksetut korvaukset ilman korvaustoiminnan ja työkyvyn ylläpitotoiminnon hoitokuluja

2)  Vuoteen 2012 saakka toimintapääoma laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden säädösten mukaisesti (vastaava periaate koskee myös muita vakavaraisuustunnuslukuja)

3)  Suhdeluku laskettu %:na vakavaraisuusrajan laskennassa käytetystä vastuuvelasta

4)  Vastuuvelka + arvostuserot

5)  Vakuutussopimuksen tehneiden työantajien vakuutukset



TILINPÄÄTÖS 2014

Tunnusluvut ja analyysit

Emoyhtiö   Milj. euroa 2014 2013 2012 2011 2010

Tulosanalyysi

Tuloksen synty

Vakuutusliikkeen tulos 8,8 -6,8 6,0 -8,5 16,5

Sijoitustoiminnan tulos käyvin arvoin 51,2 57,2 142,1 -148,6 124,6

+ Sijoitustoiminnan nettotuotto käyvin arvoin 159,4 169,2 229,5 -102,4 214,4

- Vastuuvelan tuottovaatimus -108,2 -112,0 -87,4 -46,2 -89,8

Hoitokustannustulos 1,7 1,6 1,8 2,0 2,2

Kokonaistulos 61,7 52,1 149,9 -155,1 143,2

Tuloksen käyttö

Vakavaraisuuden muutokseen 55,1 45,4 144,3 -160,6 137,6

Tasoitusmäärän muutokseen 7,7 -6,1 3,3 -11,8 16,0

Osittamattoman lisävakuutusvastuun muutokseen -50,1 -39,6 19,2 -48,7 40,8

Arvostuserojen muutokseen 96,3 90,1 120,8 -101,1 79,7

Tilinpäätössiirtojen kertymän muutokseen 0,1 0,0 0,0 -0,2 -0,0

Tilikauden voittoon 1,0 1,0 1,0 1,2 1,0

Siirto asiakashyvityksiin 5,4 4,9 4,2 3,0 4,6

Siirto asiakashyvityksiin (rinnakkaisvakuutuksiin) 1,2 1,7 1,4 2,5 1,1

Yhteensä 61,7 52,1 149,9 -155,1 143,2

Vakavaraisuus

Vakavaraisuuspääoma ja sen rajat

(%:na vakavaraisuusrajan laskennassa käytetystä vastuuvelasta)

Vakavaraisuusraja 13,0 % 13,2 % 10,1 % 7,8 % 11,4 %

Vakavaraisuuspääoman enimmäismäärä 1) 52,0 % 52,7 % 40,3 % 31,2 % 45,7 %

Vakavaraisuuspääoma ennen tasoitusmäärää 2) 22,9 % 21,7 % - - -

Vakavaraisuuspääoma (vakavaraisuusaste) 3) 28,9 % 27,6 % 24,1 % 17,7 % 27,3 %

1)  Vuoteen 2012 saakka toimintapääoman enimmäismäärä

2)  Ilmoitetaan vuodesta 2013 lähtien

3)  Vuoteen 2012 saakka toimintapääoma laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden säädösten mukaisetsi (vastaava periaate koskee myös muita vakavaraisuustunnuslukuja)



TILINPÄÄTÖS 2014

Sijoitusjakauma käyvin arvoin

Emoyhtiö 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
milj. € % milj. € % milj. € % milj. € % milj. € % milj. € % milj. € %

Korkosijoitukset 1 119,4 43,1 1 085,1 44,4 1 119,4 43,1 1 023,8 41,8 1 105,0 48,6 985,5 49,0 875,1 41,9

Lainasaamiset ¹) 15,9 0,6 26,4 1,1 15,9 0,6 26,4 1,1 34,0 1,5 38,0 1,9 35,4 1,7

Joukkovelkakirjalainat 1 037,5 39,9 980,0 40,1 1 037,5 39,9 918,6 37,5 989,5 43,5 840,5 41,8 781,5 37,5

Muut rahoitusmarkkinavälineet ja 
talletukset ¹) ²) 66,0 2,5 78,8 3,2 66,0 2,5 78,8 3,2 81,4 3,6 107,1 5,3 58,2 2,8

Osakesijoitukset 893,9 34,4 886,3 36,2 893,9 34,4 886,3 36,2 678,2 29,8 528,0 26,2 790,3 37,9

Noteeratut osakkeet 726,7 28,0 758,4 31,0 726,7 28,0 758,4 31,0 573,8 25,2 471,2 23,4 746,5 35,8

Pääomasijoitukset ³) 107,3 4,1 80,4 3,3 107,3 4,1 80,4 3,3 61,5 2,7 36,3 1,8 27,2 1,3

Noteeraamattomat osakkeet 4) 59,9 2,3 47,5 1,9 59,9 2,3 47,5 1,9 43,0 1,9 20,5 1,0 16,6 0,8

Kiinteistösijoitukset 418,4 16,1 426,9 17,4 418,4 16,1 426,9 17,4 367,0 16,1 358,1 17,8 354,0 17,0

Suorat kiinteistösijoitukset 365,9 14,1 366,1 15,0 365,9 14,1 366,1 15,0 305,6 13,4 305,9 15,2 305,5 14,6

Kiinteistösijoitusrahastot 52,5 2,0 60,8 2,5 52,5 2,0 60,8 2,5 61,4 2,7 52,2 2,6 48,5 2,3

Muut sijoitukset 168,0 6,5 48,4 2,0 168,0 6,5 48,4 2,0 59,9 2,6 49,2 2,4 61,8 3,0

Hedge-rahastot 5) 112,1 4,3 0,0 0,0 112,1 4,3 0,0 0,0 9,9 0,4 12,8 0,6 61,8 3,0

Hyödykesijoitukset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,9 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0

Muut sijoitukset 6) 55,9 2,1 48,4 2,0 55,9 2,1 48,4 2,0 47,1 2,1 36,4 1,8 0,0 0,0

Sijoitukset yhteensä 2 599,7 100,0 2 446,6 100,0 2 599,7 100,0 2 385,3 97,5 2 210,2 97,1 1 920,8 95,5 2 081,1 99,8

Johdannaisten vaikutus 7) 0,0 0,0 61,4 2,5 64,9 2,9 91,1 4,5 4,9 0,2

Sijoitukset käyvin arvoin yhteensä 2 599,7 100,0 2 446,6 100,0 2 275,0 100,0 2 011,9 100,0 2 086,0 100,0

Joukkovelkakirjalainasalkun  
modifioitu duraatio 4,0

1)  Sisältää kertyneet korot

2)  Sisältää rahat ja pankkisaamiset sekä saamiset ja velat arvopaperikaupoista

3)  Sisältää pääoma- ja mezzanine-rahastot

4)  Sisältää noteeraamattomat kiinteistösijoitusyhtiöt

5)  Sisältää kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta

6)  Sisältää erät, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

7)  Sisältää johdannaisten vaikutuksen riski- ja perusjakauman erotukseen. Johdannaisten vaikutus voi olla +/-. Eron korjauksen jälkeen riskijakauman loppusumma täsmää perusjakaumaan. 

Perusjakauma Riskijakauma
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Emoyhtiö
Sijoitustoim. 
nettotuotot, 

markkina-arvo 7) 

Sitoutunut  
pääoma 8)

Tuotto-% 
sitoutuneelle 

pääomalle
Tuotto-% sitoutuneelle pääomalle

1.1–31.12.2014 1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 1.1–31.12.2011 1.1–31.12.2010

milj. € milj. € % % % % %

Korkosijoitukset 61,0 1 149,0 5,3 % 1,5 % 11,7 % 3,0 % 6,2 %

Lainasaamiset ¹) 0,7 21,8 3,3 % 2,8 % 3,6 % 3,1 % 3,4 %

Joukkovelkakirjalainat 60,0 1 014,9 5,9 % 1,6 % 12,5 % 3,3 % 6,7 %

Muut rahoitusmarkkinavälineet ja 
talletukset ¹) 2) 0,3 112,3 0,2 % 0,4 % 0,8 % 0,8 % 0,5 %

Osakesijoitukset 74,6 816,3 9,1 % 16,7 % 13,9 % -19,7 % 23,8 %

Noteeratut osakkeet 61,5 676,2 9,0 % 18,3 % 15,4 % -21,2 % 24,6 %

Pääomasijoitukset ³) 8,2 91,1 9,1 % 7,0 % 7,0 % 2,3 % 12,2 %

Noteeraamattomat osakkeet 4) 4,8 49,0 9,9 % 8,9 % 1,7 % 3,8 % 9,5 %

Kiinteistösijoitukset 23,4 414,6 5,7 % 5,9 % 7,9 % 7,6 % 7,5 %

Suorat kiinteistösijoitukset 19,5 357,2 5,5 % 5,8 % 6,7 % 7,8 % 7,3 %

Kiinteistösijoitusrahastot 3,9 57,4 6,7 % 5,9 % 13,6 % 6,7 % 8,8 %

Muut sijoitukset 2,7 83,9 3,2 % 8,4 % 3,6 % -3,7 % -6,4 %

Hedge-rahastosijoitukset 5) 0,2 33,4 0,5 % -5,3 % -7,1 % -15,3 % -6,4 %

Hyödykesijoitukset - - - - -9,8 % - -

Muut sijoitukset 6) 2,5 50,5 4,9 % 9,8 % 7,6 % 14,0 % -

Sijoitukset yhteensä 161,7 2 463,8 6,6 % 7,5 % 11,4 % -4,8 % 11,7 %

Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, 
kulut ja liikekulut -2,4 -0,1 % -0,1 % -0,1 % -0,2 % -0,2 %

Sijoitustoiminnan nettotuotto 
käyvin arvoin 159,4 6,5 % 7,4 % 11,3 % -4,9 % 11,5 %

1)  Sisältää kertyneet korot

2)  Sisältää rahat ja pankkisaamiset sekä kauppahintasaamiset ja -velat

3)  Sisältää pääoma- ja mezzanine-rahastot

4)  Sisältää noteeraamattomat kiinteistösijoitusyhtiöt

5)  Sisältää kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta

6)  Sisältää erät, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

7)  Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos – kauden aikana tapahtuneet kassavirrat 

 Kassavirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta. 

8)  Sitoutunut pääoma = markkina-arvo raportointikauden alussa + päivittäin/kuukausittain aikapainotetut kassavirrat

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle pääomalle



TILINPÄÄTÖS 2014

Tunnusluvut ja analyysit

Emoyhtiö   Milj. euroa 2014 2013 2012 2011 2010

Hoitokustannustulos

Vakuutusmaksun hoitokustannusosat 17,6 17,4 17,4 16,9 16,5

Korvausratkaisuista aiheutuvien liikekulujen kattamiseen käytettävissä olevat 
maksuosat

0,7 0,7 0,6 0,6 0,6

Muut tuotot 0,2 0,2 0,2 0,2 0,5

Hoitokustannustulo yhteensä 18,5 18,3 18,2 17,7 17,6

Toimintokohtaiset liikekulut 1) -16,7 -16,7 -16,4 -15,7 -15,4

Muut kulut 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Liikekulut yhteensä -16,7 -16,7 -16,4 -15,7 -15,4

Hoitokustannustulos 1,7 1,6 1,8 2,0 2,2

Liikekulut % hoitokustannustulosta 90,6 % 91,0 % 89,9 % 88,7 % 87,4 %

1) Ilman sijoitustoiminnan ja työkyvyn ylläpitotoiminnan liikekuluja ja lakisääteisiä maksuja

Työkyvyn ylläpitotoiminta

Vakuutusmaksutulo; työkyvyttömyysriskin hallintaosa 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5

Korvauskulut; työkyvyn ylläpitotoiminnan hoitokulut 0,5 0,4 0,5 0,5 0,4

Työkyvyn ylläpitotoiminnan hoitokulut / 
Työkyvyttömyysriskin hallintaosa, % 106,9 % 73,3 % 92,3 % 96,2 % 97,6 %


