TILINPAATOS 2014

Tunnusluvut ja analyysit

Emoyhtié Milj. euroa 2014 2013 2012 2011 2010

Tiivistelma tunnusluvuista

Vakuutusmaksutulo 470,2 452,8 458,2 423,6 3804
Maksetut eldkkeet ja muut korvaukset bl 4548 432,0 402,8 370,5 336,0
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin 159,4 169,2 229,5 -102,4 2144
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle pidomalle 6,5 % 74 % 11,3% -49 % 11,5 %
Liikevaihto 536,9 536,6 569,8 4252 519,6
Kokonaisliikekulut 23,3 223 22,4 22,3 21,4
% liikevaihdosta 43 % 42 % 39% 52% 4,1 %
Kokonaisliikekulut ilman sijoitustoiminnan ja tydkyvyn ylldpitotoiminnan
hoitokuluja
% TyEL-palkka- ja YEL-ty6tulosummasta sisiltaen osuuden 0,8 % 0,9 % 0,8 % 0,8 % 0,9 %
rinnakkaisvakuutuksista
Kokonaistulos 61,7 52,1 149,9 -155,1 143,2
Vastuuvelka 21952 21378 205838 19144 1 882,7
Vakavaraisuuspadoma 2 595,9 541,1 452,7 310,8 459,1
% vastuuvelasta ¥ 28,9 % 27,6 % 24,1 % 17,7 % 27,3 %
suhteessa vakavaraisuusrajaan 2,2 2,1 2,4 2,3 2,4
Tasoitusmaira 124,2 116,2 124,2 119,4 130,1
Elikevarat 9 2 643,1 24893 2 320,1 2 055,0 21244
Siirto asiakashyvityksiin 6,1 56 4.8 34 52
% TyEL-palkkasummasta sisiltien osuuden rinnakkaisvakuutuksesta 0,35 % 0,32 % 0,27 % 0,20 % 0,33 %
TyEL-palkkasumma 15973 1 601,1 16184 15253 1429,2
YEL-ty6tulosumma 255,1 252,1 249,4 240,9 226,9
TyEL-vakuutuksia 6931 6791 6991 7193 7538
TyEL-vakuutettuja 53817 53339 54 331 5518l 56 635
YEL-vakuutuksia 10739 10 870 11290 11671 11727
Elikkeensaajia 28 673 28 424 27 581 27 000 26 141

1) Tuloslaskelman maksetut korvaukset ilman korvaustoiminnan ja tySkyvyn yllapitotoiminnon hoitokuluja

2)  Vuoteen 2012 saakka toimintapadoma laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden sidadésten mukaisesti (vastaava periaate koskee my&s muita vakavaraisuustunnuslukuja)
3)  Suhdeluku laskettu %:na vakavaraisuusrajan laskennassa kiytetysti vastuuvelasta

4)  Vastuuvelka + arvostuserot

5)  Vakuutussopimuksen tehneiden tybantajien vakuutukset



TILINPAATOS 2014

Tunnusluvut ja analyysit

Emoyhtié Milj. euroa 2014 2013 2012 2011 2010

Tulosanalyysi

Tuloksen synty

Vakuutusliikkeen tulos 8,8 -6,8 6,0 -8,5 16,5
Sijoitustoiminnan tulos kéyvin arvoin 51,2 57,2 142,1 -148,6 124,6
+ Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin 159,4 169,2 229,5 -102,4 2144
- Vastuuvelan tuottovaatimus -108,2 -112,0 -87,4 -46,2 -89,8
Hoitokustannustulos 1,7 1,6 1,8 2,0 2,2
Kokonaistulos 61,7 52,1 149,9 -155,1 143,2

Tuloksen kdytto
Vakavaraisuuden muutokseen 55,1 45,4 144,3 -160,6 137,6
Tasoitusmadran muutokseen 7,7 -6,1 33 -11,8 16,0
Osittamattoman lisavakuutusvastuun muutokseen -50,1 -39,6 19,2 -48,7 40,8
Arvostuserojen muutokseen 96,3 90,1 120,8 -101,1 79,7
Tilinpaatdssiirtojen kertymian muutokseen 0, 0,0 0,0 -0,2 -0,0
Tilikauden voittoon 1,0 1,0 1,0 1,2 1,0
Siirto asiakashyvityksiin 54 49 4,2 3,0 4,6
Siirto asiakashyvityksiin (rinnakkaisvakuutuksiin) 1,2 1,7 1,4 2,5 1,1
Yhteensi 61,7 52,1 149,9 -155,1 143,2

Vakavaraisuus

Vakavaraisuuspddoma ja sen rajat
(%:na vakavaraisuusrajan laskennassa kdytetysté vastuuvelasta)

Vakavaraisuusraja 13,0 % 13,2 % 10,1 % 78% 11,4 %
Vakavaraisuuspdioman enimmaismairi " 52,0 % 52,7 % 40,3 % 312 % 457 %
Vakavaraisuuspiioma ennen tasoitusmaarii 2 229 % 21,7 % - - -
Vakavaraisuuspdioma (vakavaraisuusaste) 289 % 27,6 % 24,1 % 17,7 % 27,3 %

1) Vuoteen 2012 saakka toimintapadoman enimmaismaara
2) limoitetaan vuodesta 2013 lihtien
3)  Vuoteen 2012 saakka toimintapadoma laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden siddésten mukaisetsi (vastaava periaate koskee myds muita vakavaraisuustunnuslukuja)
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Sijortusjakauma kayvin arvoin

)
2)
3)
4)
5)
6)
7)

Perusjakauma Riskijakauma
Emoyhtio 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
milj. € % milj. € % | milj. € % milj. € % milj. € %  milj.€ % milj. € %
Korkosijoitukset 1119,4 43,1 1 085,1 44,4 1119,4 43,1 1023,8 41,8 1 105,0 48,6 985,5 49,0 875,1 41,9
Lainasaamiset " 15,9 0,6 26,4 11 15,9 0,6 26,4 1,1 34,0 1,5 38,0 1,9 354 1,7
Joukkovelkakirjalainat 1 037,5 39,9 980,0 40,1 10375 399 9186 375 9895 43,5 8405 41,8 7815 37,5
Muut rahoitusmarkkinavilineet ja
talletukset V2 66,0 2,5 7838 32 66,0 2,5 788 32 81,4 36 107, 53 58,2 2,8
Osakesijoitukset 893,9 34,4 886,3 36,2 893,9 34,4 886,3 36,2 678,2 29,8 528,0 26,2 7903 37,9
Noteeratut osakkeet 726,7 280 7584 31,0 7267 280 7584 31,0 5738 252 4712 23,4 7465 358
Piiomasijoitukset 2 107,3 4,1 80,4 33 107,3 4,1 80,4 33 61,5 2,7 36,3 1,8 27,2 1,3
Noteeraamattomat osakkeet 4 59,9 2,3 47,5 1,9 59,9 2,3 47,5 1,9 43,0 1,9 20,5 1,0 16,6 0,8
Kiinteistésijoitukset 418,4 16,1 426,9 17,4 418,4 16,1 426,9 17,4 367,0 16,1 358,1 17,8 354,0 17,0
Suorat kiinteistdsijoitukset 3659 14,1 366, 150 3659 14,1 366,l 150 3056 134 3059 152 3055 14,6
Kiinteistosijoitusrahastot 52,5 2,0 60,8 2,5 52,5 2,0 60,8 2,5 61,4 2,7 52,2 2,6 48,5 2,3
Muut sijoitukset 168,0 6,5 48,4 2,0 168,0 6,5 48,4 2,0 59,9 2,6 49,2 2,4 61,8 3,0
Hedge-rahastot % 112,1 43 0,0 00 1121 43 0,0 0,0 9,9 0,4 12,8 0,6 61,8 3,0
Hyodykesijoitukset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,9 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Muut sijoitukset ¢ 55,9 2,1 48,4 2,0 55,9 2,1 48,4 2,0 47,1 2,1 36,4 1,8 0,0 0,0
Sijoitukset yhteensi 2599,7 100,0 2446,6 100,0 2599,7 100,0 2 385,3 97,5 2210,2 97,1 1920,8 95,5 2 081,1 99,8
Johdannaisten vaikutus 7 0,0 0,0 61,4 2,5 64,9 2,9 9,1 45 49 0,2
Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensi 2599,7 100,0 2446,6 100,0 22750 100,0 2011,9 100,0 2086,0 100,0
Joukkovelkakirjalainasalkun
modifioitu duraatio 4,0

Sisiltad kertyneet korot

Sisltad rahat ja pankkisaamiset seka saamiset ja velat arvopaperikaupoista

Sisiltdd padoma- ja mezzanine-rahastot

Sisdltad noteeraamattomat kiinteistdsijoitusyhtiot

Sisiltad kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta

Sisiltdd erit, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

Sisiltad johdannaisten vaikutuksen riski- ja perusjakauman erotukseen. Johdannaisten vaikutus voi olla +/-. Eron korjauksen jilkeen riskijakauman loppusumma tismaa perusjakaumaan.
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Sijortustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle

Sijoitustoim. Sitoutunut Tuotto-%
Emoyhtio nettotuotot, padoma ® sitoutuneelle Tuotto-% sitoutuneelle pidomalle
markkina-arvo 7 padomalle
1.1-31.12.2014 1.1-31.122013  1.1-31.122012  [.1-31.1220011  1.1-31.12.2010
milj. € milj. € % % % % %
Korkosijoitukset 61,0 1149,0 5,3 % 1,5 % 11,7 % 3,0% 6,2 %
Lainasaamiset ") 0,7 21,8 33% 2,8% 36% 3,1 % 34%
Joukkovelkakirjalainat 60,0 1014,9 59% 1,6 % 12,5 % 33% 6,7 %
Muut rahoitusmarkkinavilineet ja
talletukset " 03 112,3 02 % 0,4 % 0,8 % 0,8 % 0,5 %
Osakesijoitukset 74,6 816,3 9,1 % 16,7 % 13,9 % -19,7% 23,8 %
Noteeratut osakkeet 61,5 676,2 9,0 % 18,3 % 15,4 % 21,2% 24,6 %
Pidiomasijoitukset 8,2 91,1 9,1 % 70% 70 % 23 % 12,2 %
Noteeraamattomat osakkeet ¥ 4.8 49,0 9.9 % 89 % 1,7 % 38% 9,5%
Kiinteistosijoitukset 23,4 414,6 5,7% 5,9 % 71,9 % 7,6 % 7,5 %
Suorat kiinteistosijoitukset 19,5 357,2 55% 58 % 6,7 % 78 % 73 %
Kiinteistosijoitusrahastot 3,9 57,4 6,7 % 59% 13,6 % 6,7 % 8,8 %
Muut sijoitukset 2,7 83,9 3,2% 8,4 % 3,6 % -3,7% -6,4 %
Hedge-rahastosijoitukset * 0,2 33,4 0,5 % -53% 7,1 % -153 % -6,4 %
Hyédykesijoitukset - - - - -9.8 % - -
Muut sijoitukset ¢ 2,5 50,5 49 % 9.8 % 7,6 % 14,0 % -
Sijoitukset yhteensa 161,7 2 463,8 6,6 % 7,5 % 11,4 % -4,8 % 1,7 %
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot,
kulut ja liikekulut -24 -0,1 % -0,1 % -0,1 % -02 % -02 %
Sijoitustoiminnan nettotuotto
kayvin arvoin 159,4 6,5 % 7,4 % 11,3 % -4,9 % 11,5%

1)  Sisiltad kertyneet korot

2)  Sisdltdd rahat ja pankkisaamiset seki kauppahintasaamiset ja -velat

3) Sisdltdd padoma- ja mezzanine-rahastot

4)  Sisiltid noteeraamattomat kiinteistdsijoitusyhtiot

5) Sisdltda kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta

6)  Sisaltda erit, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

7)  Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos — kauden aikana tapahtuneet kassavirrat
Kassavirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta.

8)  Sitoutunut padoma = markkina-arvo raportointikauden alussa + paivittdin/kuukausittain aikapainotetut kassavirrat



TILINPAATOS 2014

Tunnusluvut ja analyysit

Emoyhtié Milj. euroa 2014 2013 2012 2011 2010

Hoitokustannustulos
Vakuutusmaksun hoitokustannusosat 17,6 17,4 17,4 16,9 16,5
Korvausratkaisuista aiheutuvien liikekulujen kattamiseen kiytettivissa olevat 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6
maksuosat
Muut tuotot 0,2 0,2 0,2 0,2 0,5
Hoitokustannustulo yhteensa 18,5 18,3 18,2 17,7 17,6
Toimintokohtaiset liikekulut " -16,7 -16,7 -16,4 -15,7 -15,4
Muut kulut 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Liikekulut yhteensa -16,7 -16,7 -16,4 -15,7 -15,4
Hoitokustannustulos 1,7 1,6 1,8 2,0 2,2
Liikekulut % hoitokustannustulosta 90,6 % 91,0 % 89,9 % 88,7 % 87,4 %
1) llman sijoitustoiminnan ja tyékyvyn ylldpitotoiminnan liikekuluja ja lakisazteisid maksuja

Tyokyvyn ylldpitotoiminta
Vakuutusmaksutulo; tydkyvyttomyysriskin hallintaosa 0,5 05 0,5 0,5 0,5
Korvauskulut; tydkyvyn yllapitotoiminnan hoitokulut 0,5 0,4 0,5 0,5 0,4
Tyokyvyn yllapitotoiminnan hoitokulut /
Tydkyvyttdmyysriskin hallintaosa, % 106,9 % 73,3 % 92,3 % 96,2 % 97,6 %



